
Günstige Value Aktien



British American Tobacco

ISIN US1104481072

Marktkapitalisierung $68,2 Mrd. 

Umsatz (Kalenderjahr 2022) $33,7 Mrd. 

Gewinn (Kalenderjahr 2022) $8,1 Mrd. 

Erwartetes 
Kurs-Gewinn-Verhältnis 6,4x



British American Tobacco 

• Set Up
• Terminal Value Risiken – Regulierung, „rauchfreie Zukunft“
• Hohe Verschuldung und Refinanzierung in einem Hochzinsumfeld 

• Investmentthese
• Bewertung auf Allzeittief trotz Gewinnwachstum 
• „Paid to wait“ bei 9% Dividendenrendite bis sich das Wachstum des 

rauchfreien Segments (Vapes, Tabakerhitzer, Beutel) im KGV-Multiple 
ausschlägt

• Wachstumsmarkt (>20% CAGR) und noch geringen Marktanteilen -> lange 
Wachstumsphase bevorstehend

• In ca. 2 Jahren werden vermutlich Aktienrückkäufe starten bei ca. 17% Free 
Cash Flow Yield nachdem der Verschulungsgrad gesenkt wird 







Brookfield Corporation

ISIN CA11271J1075

Marktkapitalisierung $49,9 Mrd. 

Umsatz (Kalenderjahr 2022) $92,8 Mrd. 

Gewinn (Kalenderjahr 2022) $2,0 Mrd. 

Erwartetes
Kurs-Gewinn-Verhältnis 13,3x



Brookfield Corporation

• Set Up
• Schwäche im Immobilienmarkt 
• Steigende Zinsen und Refinanzierungsrisiken
• Abstufung bei Kreditratingagenturen 

• Investmentthese
• Reale Vermögenswerte während Inflation 
• Trotz Makrorisiken geringe Bewertung (siehe Grafik) gegeben großartigen 

Track Record des CEO Bruce Flatt (CEO seit 2002)
• Performance: 23% p.a. über 30 Jahre





Bolloré

ISIN FR0000039299

Marktkapitalisierung €14,8 Mrd. 

Umsatz (Kalenderjahr 2022) €20,7 Mrd. 

Gewinn (Kalenderjahr 2022) €2,7 Mrd. 

Erwartetes
Kurs-Gewinn-Verhältnis 5x



Bolloré

• Set Up
• Komplexe Historie und Eigentümerstruktur (Kreuzbeteiligungen)
• Langwieriger Verkaufsprozess der Sparte Bolloré Logistics

• Investmentthese
• Wichtigste Beteiligungen sind Universal Music Group und Vivendi

• Beides sehr gute Unternehmen, die unterbewertet sind
• Bolloré handelt zum großen Discount zum NAV (ca. 60%) und das Unternehmen 

liquidiert sich zunehmend, ergo der Abschlag sollte sich schließen
• Kapitalallokation (in Form von Aktienrückkäufe) nachdem die größten 

Geschäftsbereiche verkauft wurden und werden
• Aktie handelt zum aktuellen Cashbestand (sofern der Verkauf von Bolloré Logistics vollzogen 

wird)





Pershing Square

ISIN GG00BPFJTF46

Marktkapitalisierung £5,51 Mrd.  

Umsatz (Kalenderjahr 2022) (£971 Mio.)

Gewinn (Kalenderjahr 2022) (£962 Mio.) 

Erwartetes 
Kurs-Gewinn-Verhältnis 4,2x



Pershing Square

• Investmentthese
• Teilnahme am Erfolg eines legendären Investors (Bill Ackmann)

• Performance: 16,1% p.a. vs. S&P 9,4%
• Portfolio bestehend aus qualitativ hochwertigen Unternehmen mit 

Preismacht, die auch bei hoher Inflation gut performen sollten
• Discount zum NAV beträgt 35,2%

• Historischer Durchschnitt liegt bei 28,8%
• Discount wird geschlossen durch Aktienrückkäufe und einem möglichen US-

Börsenlisting
• Seit 2017 (Beginn der Buybacks) $1,2 Mrd. Aktien zurückgekauft (ca. 25% der 

ausstehenden Aktien) zu einem durchschnittlichen Discount von 28,7%







InterActiveCorp (IAC)

ISIN US44891N2080

Marktkapitalisierung $4,2 Mrd. 

Umsatz (Kalenderjahr 2022) $5,2 Mrd. 

Gewinn (Kalenderjahr 2022) ($1,2 Mrd.)

Erwartetes
Kurs-Gewinn-Verhältnis

n.a.



InterActiveCorp (IAC)

• Set Up
• Keine zeitnahen Katalysatoren in Sicht: Schwierige Börsenjahre 2022 & 2023
• Sorgen über eine schwache US-Wirtschaft, die sich negativ auf Digitale 

Werbebranche auswirken
• Management, das große Boni auszahlt 

• Investmentthese
• Gutes Management-Team mit sehr gutem Track Record

• Performance seit 1995: 13% CAGR vs. S&P500 10% CAGR
• Management wird Shareholder Value aus Meredith-Akquisition realisieren (IPO) und 

das Kapital für opportunistisches M&A nutzen
• Aktuelle Marktkapitalisierung gedeckt durch Anteile an börsengelisteten 

Unternehmen (ANGI & MGM) sowie Cashbestand
• Private Beteiligungen werden mit $0 bewertet 
• Reduktion durch aktuelle Aktienrückkäufe und einen Börsengang von Dotdash Meredith und 

Turo





high-tech-investing.com





Porsche SE

ISIN DE000PAH0038

Marktkapitalisierung €14,1 Mrd. 

Umsatz (Kalenderjahr 2022) €177 Mio. 

Gewinn (Kalenderjahr 2022) €4,8 Mrd. 

Erwartetes
Kurs-Gewinn-Verhältnis 2,6x



Porsche SE

• Set Up
• Zyklische Automobilbranche und Wirtschaftsschwäche in Europa und China
• Komplexe Struktur und Eigentümerverhältnisse 

• Investmentthese
• Investition zu einem Discount in die Porsche AG möglich
• Abschlag zum Nettoinventarwert liegt bei ca. 50% (Beteiligungen maßgeblich 

bestehend aus Porsche AG und VW AG)
• Hinzu kommt, dass auch VW zu einem Abschlag handelt  

• Porsche mit erfolgreicher Umsetzung der Elektrifizierung 
• Paid to wait mit einer 5,50% Dividendenrendite 




